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1月关键词：平稳 僵持 春节停产 疫情
2月预期展望
（1）企业开工情况；
（2）停产导致原料减少；
（3）国外原料库存处于低水平；
……


1月市场概况
钨市场1月初延续了12月份的小幅上探，由于钨砂的收紧，加上春节前的采购，使得钨价格能够维持坚挺，尤其是钨矿价格，支撑着下游钨品的价格，不过这种稳定的行情并没有太多交易，一方面原因是厂家自身订单不佳，不需要过多的采购，另一方面厂家对未来市场的预期心存担忧…
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[bookmark: _Toc24834]一．市场行情分析
[bookmark: _Toc487623396][bookmark: _Toc487623357][bookmark: _Toc28710]1．2020年1月各钨品价格情况
[bookmark: _Toc864]1.1 亿览网2020年1月各钨品平均价格
表1 2020年1月各钨品均价
	时间
	黑钨（GB-1）
万元/吨
	白钨（GB-1）
万元/吨
	FeW70钨铁
万元/吨
	钨酸钠(96%)
万元/吨
	APT(GB-0)
万元/吨
	中颗粒钨粉
元/公斤
	原生碳化钨粉
元/公斤

	[bookmark: OLE_LINK1]2019年1月
	9.55
	9.45
	15.6
	12.1
	15.1
	235.61
	233.61

	2020年1月
	8.83
	8.73
	14.4
	10.65
	13.59
	213.5
	210.5

	环比
	1.61%
	1.63%
	0.98%
	1.62%
	1.27%
	1.30%
	1.31%

	同比
	-7.54%
	-7.62%
	-7.69%
	-11.98%
	-10.00%
	-9.38%
	-9.89%


[bookmark: _Toc30893]1.2 赣州钨业协会及大型钨企长单报价
表2 2020年1月赣州钨协月均价
	赣州钨协报价

	日期
	钨精矿（55度）
	APT
	中颗粒粉末

	1月4日
	8.65
	13.5
	214

	2月
	未报
	
	


[bookmark: _Toc30985]1.3 章源钨业各月长单价格
表3章源钨业各月采购长单
	章源钨业报价

	日期
	黑钨精矿（55度）
	白钨精矿（55度）
	APT

	2020/1/4
	8.75（承兑）
	8.6（承兑）
	13.7（承兑）


[bookmark: _Toc20379]1.4 厦门钨业各月长单价格
	厦门钨业报价

	日期
	价格

	1月7日
	13.7（承兑）


[bookmark: _Toc7075]2．各钨品走势分析
[bookmark: _Toc1088]2.1 2004-2019年走势情况
[bookmark: _Toc487623402][bookmark: _Toc487623363][bookmark: _Toc487613998][bookmark: _Toc487555073][bookmark: _Toc487561331]图1 2004-2019钨精矿均价走势图

上图是近16年钨矿年均价格走势情况。首先可以看到，2019年钨矿的价格处在近16年来的中游水平，如果除去2004年，近15年来的几个低点分别是在2009年、2015年和2016年。其中2009年是在金融危机的冲击下，全球经济受到严重影响的背景下产生的；2015年和2016年则是受到“泛亚收储”，产能过剩等因素的冲击；2017年后，市场逐渐恢复，钨矿的产能得到有效控制，直到2019年9月，“泛亚APT库存”也得到解决。整个市场进入了一个全新的时期。
[bookmark: _Toc28794]2.2 2020年1月主要钨品价格走势
图2 2020年1月黑钨标矿均价走势图

图3 2020年1月APT均价走势图

图4 2020年1月碳化钨粉均价走势图

图5 2020年1月钨铁均价走势图
[bookmark: _Toc487553945][bookmark: _Toc487623368][bookmark: _Toc487553859][bookmark: _Toc487552791][bookmark: _Toc487552686][bookmark: _Toc487552722][bookmark: _Toc487614002][bookmark: _Toc487623407][bookmark: _Toc487555077][bookmark: _Toc487561335][bookmark: _Toc487554709][bookmark: _Toc487553007][bookmark: _Toc487553100]
[bookmark: _Toc21771]钨市场1月初延续了12月份的小幅上探，由于钨砂的收紧，加上春节前的采购，使得钨价格能够维持坚挺，尤其是钨矿价格，支撑着下游钨品的价格，不过这种稳定的行情并没有太多交易，一方面原因是厂家自身订单不佳，不需要过多的采购，另一方面厂家对未来市场的预期心存担忧。另外，APT的库存也加深了这种担忧。所以，1月份大多数厂家都没有过于操作，只是维持生产，等待春节。从几个钨品的价格走势也可以看出，市场弱势僵持，维持到月底。
[bookmark: _Toc6472]二．2020年1月国际钨市场行情综述
[bookmark: _Toc487553946][bookmark: _Toc487553860][bookmark: _Toc487623369][bookmark: _Toc487553101][bookmark: _Toc487553008][bookmark: _Toc487623408][bookmark: _Toc28079][bookmark: _Toc487555078][bookmark: _Toc487561336][bookmark: _Toc487614003][bookmark: _Toc487554710]1.国际钨品价格情况
表4 2020年1月国外钨品月度均价
	国际钨品1月价格

	时间
	欧洲APT
美元/吨度
	主港口APT
美元/吨度
	欧洲钨铁       
  美元/千克钨

	2019年1月
	267.5
	270.2
	31.59

	2020年1月
	240
	232.5
	29.83

	环比
	[bookmark: RANGE!B6]0.26%
	1.09%
	4.67%

	同比
	-10.28%
	-13.95%
	-5.57%



[bookmark: _Toc487623370][bookmark: _Toc26707][bookmark: _Toc487614004][bookmark: _Toc487561337][bookmark: _Toc487553102][bookmark: _Toc487623409][bookmark: _Toc487555079][bookmark: _Toc487553009][bookmark: _Toc487553947][bookmark: _Toc487553861][bookmark: _Toc487554711]2.国际市场走势分析
图6  2020年1月欧洲钨铁价格走势图

图7  2020年1月欧洲APT价格走势图

图8  2020年1月主港口APT价格走势图

[bookmark: _Toc487554713][bookmark: _Toc487623411][bookmark: _Toc487623372][bookmark: _Toc487553011][bookmark: _Toc487552688][bookmark: _Toc487552793][bookmark: _Toc487614006][bookmark: _Toc487553863][bookmark: _Toc487553949][bookmark: _Toc487552724][bookmark: _Toc487553104][bookmark: _Toc487561339][bookmark: _Toc487555081]1月份出口市场整体维稳，由于国外厂家需求欠佳，预期不理想，采购大多按需进行，所以整个1月份出口市场非常清淡，价格也没有发生太大的变化，不过进入1月底2月初，部分国外厂家进场采购，虽然是小批量买进，但价格还是有所上扬。
[bookmark: _Toc16205]三．钨供应情况
[bookmark: _Toc6750][bookmark: _Toc487614008][bookmark: _Toc487561341][bookmark: _Toc487555083][bookmark: _Toc487553865][bookmark: _Toc487623413][bookmark: _Toc487553013][bookmark: _Toc487554715][bookmark: _Toc487623374][bookmark: _Toc487553951][bookmark: _Toc487553106]1.钨精矿供应情况
表5 2020年1月钨矿产量
2. [bookmark: _Toc3394]APT供应情况
表6 2019年各月主产区APT产能及2020年产能预估
据我网统计，2019年APT正常生产的产能为18.4万吨/年，其中江西地区的产能仍然占据一半以上，APT的巨大产能也使得APT时常陷入倒挂的风险之中，尤其是在市场疲弱的时候，最先开始被动的也是APT，因为APT作为生产钨粉末和硬质合金的直接原材料，受到市场波动影响也最为敏感，不过2019年市场对于冶炼厂的生产限制作用十分明显，一些厂家自动减产，以适应“恶化”的市场条件。从2020年预估的产能来看，除了福建地区外，其他地区的产能保持稳定，而福建地区产能之所以有变化，是因为福建鑫鹭钨业有限公司的冶炼项目可能会投产，10000吨的产能或会增加，不过目前尚不确定厦门钨业的原有APT产能是否会减少。
另外，APT产能过大并不是近两年才有的市场问题，其实从2009年开始，APT的生产能力就一直在18万吨/年以上，2012年突破20万吨以后，便一直在20万吨附近，但近几年的APT市场并没有因为产能过大而一蹶不振，只是在市场整体表现低迷的时候，产能过大会导致雪上加霜。不过APT市场“锅多米少”的状态恐怕也会继续。
表7 2019年及2020年1月各主产区APT产量对比
[bookmark: _Toc487553110][bookmark: _Toc487553017][bookmark: _Toc487614011][bookmark: _Toc487552795][bookmark: _Toc487553955][bookmark: _Toc487623377][bookmark: _Toc487552726][bookmark: _Toc487561345][bookmark: _Toc487554719][bookmark: _Toc487623416][bookmark: _Toc487555087][bookmark: _Toc487553869][bookmark: _Toc487552690][bookmark: _GoBack]1月份APT产量不出意外的减少，国内APT的总产量为7110吨，比2019年减少2000余吨，比上个月也有所减少，主要减少原因是春节假期的停产，很多企业在1月中旬之后就陆续停产，而绝大多数企业在1月20号以后进入停产状态。
[bookmark: _Toc15141]3.钨品进出口量情况
表8 2019年12月出口情况
	
单位/吨
	仲钨
酸铵
	钨粉
	碳化钨粉
	钨铁
	偏钨酸铵
	钨废碎料
	三氧化钨
	钨丝
	未锻轧钨
	钨条、杆等
	蓝色氧化钨

	2018年12月
	357
	155.706
	438.969
	183.315
	118.506
	90.343
	580.8
	20.626
	70
	73.004
	300.05

	2019年12月
	163.3
	203.823
	366.373
	123
	166.844
	57.1
	257.4
	23.762
	42.866
	93
	140.045

	环比
	0.18%
	53.47%
	-0.47%
	-15.75%
	64.81%
	128.40%
	-6.07%
	-1.37%
	-45.74%
	326.37%
	-48.51%

	同比
	-54.34%
	-14.70%
	-16.15%
	-20.36%
	-14.57%
	-72.33%
	-52.82%
	16.80%
	12.86%
	-70.12%
	-9.35%


上表是2019年12月出口钨品情况，相比而言，12月份主要钨品的出口量忽悠增减，但总量基本保持稳定，不过相对于去年同期而言，下滑较为明显，主要原因如下。
第一：2018年出口量创造历史新高，这造成了一部分库存，不仅原料端有库存，终端产品也有库存，国外厂家一直在消化库存。
第二：厂家对于未来市场并不看好，没有库存的厂家也不会储备太多。
第三：废钨利用增多，对原生钨依赖减少。
第四：经济增速放缓，对钨需求减少。
以上四点是出口量减少的主要的原因，对于2020年的出口市场，厂家认为会好于2019年，因为随着国外厂家的库存殆尽，对原料新的需求也会恢复。
[bookmark: _Toc16910]四．2020年2月钨市场运行展望
1.从钨的供应来看：
（1）钨矿开工受限，市场流通量或减少
1月和2月份，除了受到春节的影响，钨矿开采还受到了新型冠状病毒的影响，主要产区如江西、湖南等地的矿山开工延迟，这就导致2月份钨砂的供应量可能会减少，再加上年后矿山和贸易厂家习惯性的捂货等涨，2月份钨矿的流通量应该会比较少。
（2）APT和钨粉末的供应形势更为复杂一些
APT的产量同样受到疫情的影响，2月份全国产量肯定会减少，不过APT并不缺少存货，但鉴于厂家的采购习惯，仍然会有一部分厂家采购APT难度较大，加上物流运输受阻、钨砂采购难度大，APT倒挂的形势可能还会出现，粉末则可能面临采购原料难度增加的影响。
2.从钨的需求来看：
（1）需求端的情况相对复杂，增长还需要传统行业发力。
全球经济环境对需求端产生利空影响，所以大部分业内人士对与未来市场需求增长持谨慎态度，对后市的担忧也制约着厂家进场采购的信心，不过也因为如此，厂家的原料库存都处于较低的水平，潜在采购力度还在。
汽车、手机消费下滑，造成2019年合金棒材消费下降。5G手机市场前景虽然广阔，不过相对钨的需求而言，是杯水车薪。2020年全球经济进一步衰退的可能性比较大，将会继续拖累传统行业的消费前景，所以全球消费增长预期不高。
（2）出口有望得到恢复。
2019年，由于国外厂家去库存化、全球经济增速放缓和地缘政治动荡等因素的影响，全球钨需求低迷，2019年消费量有较大幅度下滑。但在行业温和增长的预期之下，随着消费者补充耗尽的库存，以及中美贸易协定的签订，预计钨需求有望在2020年会有好转，2月份国外厂家或许也会进场采购。
需求端面临另外一个复杂的影响因素是此次疫情带来的间接性影响，目前的表现仅仅是企业的开工生产方面，需求量的影响，需要进一步关注才知道。
[bookmark: _Toc487561352][bookmark: _Toc487553962][bookmark: _Toc487555094][bookmark: _Toc487623422][bookmark: _Toc30141694][bookmark: _Toc487623383][bookmark: _Toc487554726][bookmark: _Toc4795][bookmark: _Toc487614016]3.总结
2月份的市场走势围绕疫情展开，企业的开工受到影响，据本网了解，企业大部分开工时间定在2月10日，但是能否如期复产，各地区情况不一，江西地区如期复产的企业较少，国内大型钨企业开工相对正常，中小企业还需要再等。短期内来看，供应端受到限制会有所紧缺，长期来看，对需求端的间接影响会慢慢体现，2月份的市场涨势概率较大。
2004-2019年钨精矿年均价走势图（万元/标吨)
年均价	
	（万元/标吨）	2004	2005	2006	2007	2008	2009	2010	2011	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	3.52	9.3	10.91	9.85	8.36	6.46	8.53	13.79	12.04	12.78	10.65	7.32	6.97	9.05	10.59	8.79	



2020年1月  钨精矿（GB-1）均价走势图
黑钨（GB-1）均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	8.75	8.75	8.75	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	8.85	白钨（GB-1）均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	8.65	8.65	8.65	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	8.75	



2020年1月  APT均价走势图
APT均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	13.55	13.55	13.55	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	13.6	



2020年1月 钨粉、碳化钨粉均价走势图
钨粉均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	213.5	碳化钨均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	210.5	





2020年1月 国内70钨铁均价走势图
70钨铁均价	
43832	43833	43836	43837	43838	43839	43840	43843	43844	43845	43846	43847	43849	43850	43851	43852	43853	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	14.4	



2020年1月  欧洲钨铁均价走势图
欧洲70钨铁均价	
43831	43833	43838	43840	43845	43847	43852	43854	43859	43861	28.5	29	29	29	29.35	30.15	30.5	30.5	30.85	31.4	



2020年1月 欧洲APT均价走势图
欧洲APT均价	
43833	43840	43847	43854	43861	240	240	240	240	240	



2020年1月 主港口APT到港均价走势图
主港口APT价格	
43831	43838	43845	43852	43859	232.5	232.5	232.5	232.5	232.5	
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